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Vezetoi 6sszefoglalo

Q4 - makrogazdasagi kérnyezet

A hazai GDP az el6z6 negyedévhez képest 0,5%-kal nétt, és 23Q4-hez mérten is 0,2%-
kal emelkedett. Ezzel véget ért a technikai recesszié.

Az inflacié negyedéves atlaga 3,8%-ra nétt, az alapkamat 6,5%-on stagnalt.

A kiskereskedelmi forgalom 2,6%-kal meghaladta, az ipari termelés volumene 3,2, az
épitbipar pedig 5,6%-kal alulmulta a 23Q4-es értékeket, negyedéves atlagban.

Q4 - iparagi folyamatok

A szallitasi igények az ipari termelésben és az épitdiparban jelentésen elmaradnak
az el6z6 évitdl, azonban a kiskereskedelmi forgalomban szerény mértékben néttek.

A kozuti aruszallitasi teljesitmény 23Q4-hez képest 3,8%-ot zuhant, 24Q3-hoz
viszonyitva pedig 11,3%-ot esett. 2023-hoz mérten a 2024-es év 1,6%-0s novekedést
mutat.

A jarmulvek szama a belfdldi fuvarozasban 23Q4-hez viszonyitva 9,9%-kal nétt, a
nemzetkozi fuvarozasban 1,5%-kal csdkkent. Az Ujonnan forgalomba helyezett
vontatdk szama 24Q4-ben is visszaesést mutat. A jarmUlvek atlagos életkora
emelkedett.

A fuvarozas dsszkoltsége belfoldon 14,6%-kal, a nemzetkozi fuvarozasban 8,2%-kal
nétt 23Q4-hez képest, de 24Q3-hoz viszonyitva mar alig lathaté novekedés (1,8-1,9%).

A fuvardijak belfoldon 11,9%-kal, a nemzetkdzi fuvarozasban 5,3%-kal néttek az el6z6
év azonos id6szakahoz képest.

A belfoldi és a nemzetkozi fuvarozas 2024 Q4-ben szolid nyereséggel mikodott, ami
jorészt a 4,2%-kal olcsébb Uzemanyagarnak és a 6,6%-kal gyengébb forintnak
koszdénhetd (23Q4-hez viszonyitva). A javulé eredmény fenntarthatdésaga kérdéses.

évi makrogazdasagi varakozasok

A hazai GDP 2-3%-kal, mig az eur6zéna gazdasaga 1,8%-kal néhet.
A hazai inflacié 4-5% kozott stabilizalédhat, mikdzben az alapkamat stagnal.

A kiskereskedelmi forgalom névekedése fokozédhat, de az ipari termelés és az
épitbdipar az év elsé felében alulteljesit, igy érdemi gazdasagi ndvekedéssel csak a
masodik félévben szamolhatunk.

évi iparagi varakozasok
A hazai aruszallitasi volumen szignifikdns névekedése 2025 Q3 elétt nem valdszind,
bar a belfoldi forgalom kismértékben tovabb né.

A fuvarozasi koltségek, varhatéan enyhén inflacié felett, 6-8%-kal emelkednek.

A nemzetkdzi kamionok szama gyorsulé Utemben csokkenhet, mig a belfoldi
kapacitas tekintetében inkdbb névekedés prognosztizalhaté.

2025-ben tovabb folytatddik a fuvardijak emelkedése, ami akar a 8-10%-ot is elérheti.

A fuvarozéok szamanak csékkenése lelassulhat az év folyaman.
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1.

2024. IV. negyedévi makrogazdasagi kérnyezet
GDP

Magyarorszag brutté hazai termékének volumene 2024 |V. negyedévében a nyers
adatok szerint 0,4, a szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott
adatok szerint 0,2%-kal fellUlmulta az el6zé év azonos idészakat. Az el6z6 negyedévhez
képest — a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint
—a gazdasag teljesitménye 0,5%-kal bévult, igy véget ért a technikai recesszio.

2024 egészében a hazai GDP a nyers adatok szerint 0,5, a szezondlisan és
naptarhatassal kiigazitott adatok szerint 0,6%-kal meghaladta az el6z6 évit.

A Magyar GDP az el6z6 negyedévhez képest felllmulta, az el6z6 év azonos idészakahoz
mérten pedig alulmulta az EU27 teljesitményét.

GDP negyedéves novekedési iiteme (%, QoQ) GDP negyedéves névekedési iiteme (%, YoY)
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A hazai GDP nodvekedését elsésorban a szolgaltatdasok bévilése taplalta, a
mezbégazdasag, az ipar és az épitdipar gyenge teljesitménye pedig fékezte.

Pontosabb képet latunk a kozuti fuvarpiaci kereslet alakulasarél, ha megvizsgaljuk a
fizikai arukra vonatkozé adatokat (ipari termelés, kiskereskedelem, épitéipar).

Pénzpiacok (inflacié, euréarfolyam, alapkamat)

A V. negyedévben a pénzpiaci indikatorok vegyes képet mutattak. Az inflacié mértéke
a csokkend trend utan noévekedésbe fordult (a negyedéves atlag: 3,8%, a korabbi 3,5%-
hoz képest). Az dllamhdaztartasi hidny és a gyenge gazdasagi teljesitmény miatt a forint
tovabbi gyengllés jeleit mutatta a negyedévben, igy az alapkamat sem csokkent
tovabb (szeptembertdl 6,5%-on stagnal).

A forint arfolyama a harmadik negyedéves, 394,19 Ft-os atlagtdl leszakadva 407,40 Ft-
os atlagra gyengult 2024 Q4-ben.

A magyar inflacid és alapkamat alakulasa EUR - HUF arfolyam alakulasa

—inflacio (inflation, YoY) Alapkamat (base rate)
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3.

Ipari termelés

2024 Q4-ben a hazai ipari termelés atlagosan 3,2%-ot esett vissza 2023 Q4-hez
viszonyitva, a nyers adatok szerint (-0,3%, -4,0%, -5,3%). A trend vegyes képet mutat,
mivel a decemberi nyers adat mar 5,3%-os romlast jelez, de ez a korabbi gyarleallasok
miatt részben egyszeri hatas. A masik oldalrdél viszont az atlagos Q3-as -6,1%-hoz képest
jelentés javulds latszik. A munkanaphatastdl megtisztitott adatok el6z6 hénaphoz
viszonyitott értékei ennél jobb képet, csupan 0,46%-0s esést mutattak (1,5, -1,1%, -1,8%).
A 2024-es, egész éves ipari termelés 4%-kal multa alul a 2023-as évit.

Az ipari termelés éves volumenindexei (Hu, %, YoY) Az ipari termelés havi volumenindexei (Hu, %, YoY)
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A f6 elmaradast a jarmUgydartasban és a villamos berendezések gyartasaban mérték. A
negyedév utolsé hdénapjaban, decemberben példaul a feldolgozdipar 22%-at kitevéd
jarmugyartas volumene 21%-kal, a 8,1%-os feldolgozdipari sulyu villamosberendezés-
gyartasé 25%-kal zsugorodott az el6z6 év azonos idészakahoz mérten (kulonésképpen
a Li-ion-akkumulatorok gyartasa zuhant vissza, mig a villamos motoroké 10%-kal nétt).
Az ipari export volumene atlagosan 3,3%-ot (-3,6%, -2,5%, -4,0%) esett a negyedévben,
mig az ipar belfoldi értékesitése csak 0,3%-0s esést szenvedett el (2,8%, -1,7%, -0,3%). Az
elmaradas Pest régidban volt a legjelentésebb. Az ipari termelés gyengélkedése
jelentésen fékezi a hazai GDP-t, de oka a kuls6 kereslet visszaesésében rejlik (féként a
német gazdasaghoz koéthetd, hagyomdanyos jarmulgyartas alulteljesitése és az ,Uj
hulldmos” elektromos autdipar stagnaldasa okozzak). J6l megfigyelheté a hazai ipari
termelés erés korrelacidja a németével.

Az Ipari termelés havi volumenindexe (Hu, %)
szezondlisan és munkanappal kiigazitott, 2021=100,0%
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Belkereskedelmi, kiskereskedelmi forgalom

2024 Q4-ben a kiskereskedelmi forgalom atlagosan 2,6%-kal haladta meg az el6zé6 évit
(3,6%, 4,1%, 0,1%). A decemberi forgalom volumene a nyers adat szerint 0,4, és
naptarhatastél megtisztitva is 0,1%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az
értékesités naptarhatastél megtisztitott volumene az élelmiszer- és élelmiszer-jellegl
vegyes Uzletekben 1,2%-kal, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 0,5%-kal nétt, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben pedig 6,9%-kal csokkent az el6zé6 év azonos
idészakdhoz viszonyitva. A szezonalis és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint a
kiskereskedelmi forgalom volumene decemberben 1,2%-kal mérséklédott az elé6zéd
hénaphoz képest. 2024. egész éves forgalmi volumene - szintén a naptarhatastél
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megtisztitott adatok szerint - 2,6%-kal meghaladta az elé6zé év azonos idészakat (a
nyers adatok szerint 2,8%-kal). Az év/év Osszehasonlitdsban l|athaté noévekedés
szerkezetére is jellemz6, hogy az élelmiszer- és nem élelmiszer-kiskereskedelem nétt,
az Uzemanyagok értékesitésének volumene pedig csokkent. A kiskereskedelmi
forgalom igy a IV. negyedévben is folytatta fokozatos novekedését az el6zé6 évhez
képest, de dinamikaja lelassult.

A kiskereskedelmi forgalom éves volumenindexei (Hu, %, YoY) A kiskereskedelmi iizletek forgalménak volumenindexei (Hu, %)
nyers adatok, el6z6 év=100% naptarhatastol megtisztitott, el6z6 év azonos idészaka=100%
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5. Kulkereskedelem, export-import

A negyedik negyedévben a naptarhatastél megtisztitott, kulkereskedelmi,
termékforgalmi volumenadatokbdél megallapithaté, hogy 2023 Q4-hez képest az
importforgalom ndévekedett, az export viszont csokkent. Ennek ellenére a negyedév
végére egyértelmul kulkereskedelmi tobblet alakult ki volumenben. A termék-
kllkereskedelmi tobblet euréban mért értéke is nétt az el6z6 negyedévhez képest, a
2024-es év 2023-hoz viszonyitva pedig 28,3%-os ndvekedést mutat, ami jo
eredménynek szamit az ipari volumenek visszaesésének fényében.

A kiilkereskedelmi termékforgalom volumenindexei (Hu, %, YoY)
havonta, naptarhatéstél megtisztitott, el6z6 év=100%
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6. EpitSipar

2024 Q4-ben atlagosan 5,6%-kal esett vissza (-52%, -6,1%, -55%) az épitbipar
teljesitménye az elé6zé6 év azonos idészakdahoz képest. Szezonadlisan és
munkanaphatassal kiigazitott volumenindexe és trendje stagnalé képet mutatott.
2024-ben 04,%-kal volt alacsonyabb az épitbipar termelése, termeléi arai pedig 5,9%-
kal voltak magasabbak, mint 2023-ban.
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7.

1.

Az épitéipari termelés havi volumenindexei (Hu, %) © Az épitdipari termelés éves volumenindexei (Hu, %, YoY)
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Beruhazasok

2024 1V. negyedévében a beruhazasok volumene 13,8%-kal maradt el a 2023 Q4-estdl a
nyers adatok alapjan. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint 2,2%-kal esett vissza a
beruhazasok volumene az el6z6 negyedévhez képest. 2024-ben a beruhazasok
teljesitménye 13,8%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl.

A csokkenéshez a szdllitds és raktarozas beruhazdsainak elmaradasa mellett az
ingatlanugyletek jarultak hozza. A visszaesést a kozigazgatas, illetve az energiaipar
novekvé beruhazasi aktivitdsa mérsékelte. A beruhazasok ilyen jelentés elmaradasa
nem okozdja, hanem kdvetkezménye a gyenge GDP-nek, hiszen a |étezé kapacitasok
sincsenek kihasznalva. Kozép- és hosszu tavon viszont lehet negativ hatdsa a
beruhazasok elmaradasanak.

A nemzetgazdasagi beruhdzasok volumenvaltozasa (Hu, %, QoQ)
szezondlisan Kiigazitott, el6z6 negyedév=100%
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il.
A 2024. IV. negyedévi iparagi folyamatok
Aruszillitasi teljesitmény

2024 |V. negyedévében a hazai aruszallitds teljesitménye (11.599 millié arutonna-
kilométer) 3%-kal multa alul a 2023. IV. negyedévi értéket. A kozuti aldgazat 3,8%-ot,
mig fé versenytdrsa, a vasut 10,1%-ot zuhant az el6z6 év azonos idészakdahoz képest.
Belfoldon a legnagyobb részaranyt (kb. 80%) kitevé kozuti aruszallitas teljesitménye
21,1%-kal csokkent. A nemzetkozi szallitdson belul a legjelentésebb aranyt (kb. 60%)
képvisel6 kozuti aruszallitas teljesitménye 10,5%-kal nétt.

2024 IV. negyedévét az el6z6 negyedévhez viszonyitva megallapithatd, hogy a hazai
aruszallitasi teljesitmény 4%-ot zuhant, ezen belll a kdézut 11,3%-kal csokkent, a vasut
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pedig 9,3%-kal nétt. A kdzuton belul a belfoldi fuvarozas 13,1%-kal, a nemzetkozi terllet
10,1%-kal esett vissza.

2024 negyedik negyedévében, az aldgazati versenyben a kozut 2,2%-pontot veszitett az
elé6z6 negyedévi, 76,5%-0s piaci részesedésén.

2024 egészét tekintve a kozut piaci részesedése 0,5%-ponttal nétt 2023-hoz képest. A
kozut teljes forgalma 1,6%-kal javult (az év elején tapasztalt fellendllés miatt), a belfoldi
forgalom 12,3%-ot esett, a nemzetkozi pedig 11,7%-ot emelkedett.

A kozati druszallitasi teljesitmény (m. atkm.) Az aruszallitasi teljesitmény alagazati aranyai 2024 ( atkm.%)
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Fuvarpiaci kereslet

A masodik és harmadik negyedéves visszaesés és technikai recesszié utan javultak
ugyan a makrogazdasagi mutatdék, de a fé arualapot jelenté hdrom nemzetgazdasagi
agazat kozul csak a kiskereskedelmi forgalomm mutatott érdemi javulast, az ipari
termelés és az épitdipar tovabbra is mélyrepulésben van. A kiskereskedelem javulé
teljesitménye miatt a belféldi fuvarpiacon csokkent a fuvarhiany, annak ellenére, hogy
az épitbipar visszaesése ez ellen hatott. Az ipari termelés tartds visszaesése az export-
és importmegrendeléseken keresztlul jelentésebb aruhidanyt okozott a nemzetkozi
fuvarozasnak, amit a fuvarozék kapacitasaik kulpiacokra torténé kihelyezésével
igyekeztek atmenetileg ellensulyozni, de az exporthidny és az idegen fuvarozék
er6sodo jelenléte a hazai piacon nehezitették fuvarozéink kulpiacokra vald kijutasat.

A légi aruszallitas forgalma 49%-kal n6tt 2024-ben az el6z6 évhez képest, féként a kinai
dompingarut kindlé e-commerce cégek (Temu, Shein) felfutdsa miatt. Sajnos a
szignifikans novekedés mogott 1évé volumen marginalisan latszédik a kozuti fuvarozas
szamaiban, még ha az utolsé kilométereket kodzuton is teszik meg ezek az aruk.

Fuvarpiaci kinalat

Az idei negyedik negyedévben a tartésan alacsony szallitdsi volumenek és a
veszteséges muUkodés kovetkeztében felgyorsult a kapacitasleépités a nehezebb
helyzetben |évé nemzetkdzi fuvarorzasi aldgazatban. A kamionok szama az elézé év
azonos idészakdhoz mérten 0,9, az el6z6 negyedévhez képest pedig 1,5%-kal csokkent.
Ehhez képest lényegesen optimistabban alakult a belféldi alagazat kapacitasa.
Vélhetéen a belfoldi kiskereskedelmi forgalom lassud, de folyamatos novekedésén
felbuzdulva, az elé6zé év azonos idészakdahoz viszonyitva 2,7, az el6zé negyedévhez
képest pedig 9,9%-kal novelték jarmuUlveik szamat.

A forgalomban |évé jarmUlvek kozul a tehergépjarmivek szadma stagnalt, a vontatéké
pedig 1,2%-kal csokkent az el6z6 id6szakhoz képest, mig az el6z6 évhez viszonyitva még
1,8-2,3%-0s ndvekmény mutathato ki.
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Az Uj jarmuvek elsé forgalomba helyezését tekintve az Uj tehergépjarmivek szdma
26,9%-kal nétt, de a vontatoké tovabbra is 11,9%-o0s csokkenést mutatott.

El&szor forgalomba helyezett Gj jarmiivek (HU) % Jarmiivek atlagos életkora (HU, év)
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Fuvarozasi koltségek

2024 Q4-ben az el6z6 év azonos idészakahoz képest a nemzetkozi fuvarozasban 8,2, mig a
belfoldi fuvarozasban 14,8%-os 6sszkoltség-novekedés volt mérhetd, ami annyit jelent,
hogy ekkora fuvardijemelés kompenzalta volna a fuvarozok koltségeinek emelkedését. A
koltségemelkedés tobb mint 34-e a haszndlataranyos utdij extrém novekedésébdl
szarmazott (a hazai tarifak atlagosan 50-60%-os draguldsa mellett 80-85%-kal nétt a
német, és 8-12%-kal az osztrak Uutadé meértéke is). Az Uzemanyagar 4,2%-os csokkenése
ebben a negyedévben 1,0-1,1%-kal lefelé tolta az 6nkodltséget, de minden mas koltségtétel
valtozasa felfelé hatott (a gépjarmulvezetéi bérek 10-14, az amortizacié 15-17, a
lizingkamatok 20-25, az indirekt koltségek pedig 5-8%-kal emelkedtek). A fuvarozék
hatékonysagi és termelékenységi mutatdi romlottak ugyan az el6z6 negyedévhez képest,
de javultak az el6z6 év azonos idészakdhoz mérten.

A koltségek alakuldsa egészen mas képet mutat az el6zé negyedévhez képest, mivel az
éven bellli koltségnovekedés csupan 1,8% a nemzetkozi fuvarozas, és 1,9% a belfoldi
fuvarozas teruletén (forras: Kézuti Fuvarozasi Arindex, KFX24Q4).

Kozuti Fuvarozasi Arindex (KFX) 2024Q4

B nemzetkozi fuvarozas (intemational) belfaldi fuvarozas (domestic)
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108,2%

105%
101,8% 101,9%
100% .

Forrés: DigiLog KFX 2404/2403 (Q0Q) 2404/2304 (YoY)

Arfolyamhatas

A forint euréhoz viszonyitott arfolyama jelentds hatast gyakorol a nemzetko6zi fuvarozas
eredményességére, mivel a bevételek tulnyomod része eurdban, a koltségek jé része
viszont forintban kerul elszdmolasra. 2024 Q4-ben az el6z6 negyedévhez képest a 3,4%-
kal gyengébb forint 1,1%-kal javitotta a nemzetkdzi fuvarok eredményességét. 2023
azonos idészakahoz viszonyitva a hazai fizet6eszkdz 6,6%-0s gyengulést mutatott, ami
2,8%-kal emelte a szektor profitjat (forras: Kézuti Fuvarozasi Arindex, KFX24Q4).



6.

9.

Fuvarpiaci arak

A negyedik negyedévben a nemzetkozi fuvarozasban 0,1, mig a belféldi fuvarozasban
0,5%-0s aremelés volt mérhetd, amihez 1,8, ill. 1,9%-0s koltségnovekedés parosult az
elé6z6 negyedévhez viszonyitva. Az el6z6 év azonos idészakahoz képest az aremelkedés
mértéke a nemzetkozi fuvarozasban 5,3%, a belfoldi fuvarozasban pedig 11,9% volt, ami
8,2, ill. 14,6%-0s koltségnovekedéssel jart egyutt. A fuvarozdék lassan, de biztosan
haladnak a megemelkedett koltségek atharitasaval. Az el6zé év azonos idészakdahoz
mérten a nemzetkozi terlleten 2,9, a belfoldi terlleten 2,8%-0s dremelés hianyzik még
a koltségek teljes kompenzalasahoz. Az elmaradas f6 oka a megrendelések szamanak
alacsony szintje és a kamionok szamanak elégtelen mértékl csokkenése miatt
tovabbra is fennallé kapacitastdbblet (forras: Kézuti Fuvarozasi Arindex, KFX24Q4).

Fuvarozéi profitabilitas

Koszonhetéen a negyedik negyedévben tapasztalhatd gyors és intenziv Gzemanyagar-
csokkenésnek és a forint gyengulésének, iparagi atlagban mindkét aldgazatban szolid
profit jellemezte a muikodést 2024 Q4-ben. Ez komoly pozitiv valtozas az el6zé 5
negyedév veszteséges gazdalkodasa utan. Sajnos a javulé eredmény fenntarthatésaga
bizonytalan, mivel ezeket a tényezéket a fuvarozék nem képesek befolyasolni.

Munkaerépiac

2024 Q4-ben a fuvarozok tulnyomod része stagnald szamu jelentkezét és valtozatlan
mértékl soférhianyt tapasztalt az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. Ez negativ
valtozds az elmult 3 negyedévhez viszonyitva. Vélhetéen az eurdpai, gyorsabb
gazdasagi kilabalas és a belfoldi forgalom lassu, de biztos emelkedése miatt névekvéd
kapacitas kezdi felszivni az atmenetileg fellazult munkaerdépiaci szabad munkaerét.

Fuvarozék szama, kockazati besorolasa, likviditasa

2024-ben 1,2%-kal csokkent a bejegyzett fuvarozévallalkozasok szadma az el6zé évhez
képest, ami 212 fuvarozdé eltliinését jelenti. Ez éves viszonylatban nem jelentés
csokkenés, de 2021 6ta folyamatosan esik a vallalkozasok szama a szektorban, igy 3 év
alatt 7,2%-kal csokkent a szereplék szama, ami 1480 fuvarozd kiesését jelenti a
korabban az egyik legjobban prosperalé magyar szolgaltatas exportér teruletrél. A
megszUint fuvarozék jellemzéen a sebezhetébb mikrovallalkozasok kozul kerultek ki.
A fuvarozok szamanak csokkenése féként az 6t negyedéve elhuzdédd veszteséges
mUkodés negativ kdvetkezménye lehet. A mikrovallalkozasok recessziés kockazata
jelentésebb a nagyobb vallalatokénal, de valsagallé képességuk is |ényegesen
magasabb. A Coface kockazati besorolasa a szallitasi Agazatot tovabbra is a rizikdsabb
szektorok kozé sorolja (Western Europe — high risk, Central & Eastern Europe — very
high risk kategériaban van).

A hazai kézti druszallité gazdasagi szervezetek szama (TEAOR 4941) A hazai kéziti druszallité gazdasagi szervezetek széma (TEAOR 4941)
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Il
2025. évi makrogazdasagi varakozasok
1. GDP, inflacié, arfolyam

A szerény, 0,6%-os tavalyi novekedés utan 2-3%-os éves bdévulést valdszinlsitenek a
flggetlen elemzdék 2025-ben, a kormany 3,4%-os céljaval szemben. A 3 szazalékos vagy
a feletti gazdasagi novekedéshez szikséges a kulsé konjunktura pozitiv fordulata
legalabb az év masodik felében, a belsé fogyasztas Utemének fennmaradasa és egy
trendvaltas a beruhdzasi dinamikaban. A fogyasztas és a beruhdzasok megfeleld
alakulasanak feltétele a fogyasztéi és vallalati bizalom erdésitése a gazdasagban. A
Koltségvetési Tanacs szerint 2026-ban 4 szazalék kozelébe emelkedhet a névekedési
Utem, hogy 2027-re ismét visszatérjen a 2,5-3,5 szazalékos ndévekedési Utemhez.

A 2024-es kivalo, 3,7%-os adat ellenére az inflacié akar 4-5% korul is alakulhat 2025-ben,
amibdél mar kaphattunk is izelitét a januari 55%-os dragulas képében Az inflacié
feler6sodése és a forint gyengulése miatt az alapkamat-csokkentési ciklus 09. 25-én
megallt, és az elemzék rovid és kozéptavon stagnalast valdszinlsitenek. Az elsé két havi
meggydz6 erbsddés ellenére az eurdarfolyamot az elemzdk tobbsége a 405-415 Ft
kozotti savban varjak 2025-ben. Az Eurdpai Unidéra vonatkozdéan 2025-ben 1,8%-os
gazdasagi névekedést és 2% korlli inflaciét prognosztizalnak. igy a kilsé gazdasagi
kornyezet tovabbra sem segiti jelentésen a magyar gazdasag kildbalasat a recessziébdl,
ami kulonosen az ipari termelésre és az ipari exportra gyakorol negativ hatast.

2. Ipari termelés, kiskereskedelmi forgalom, épitéipar

Az ipari termelés tekintetében a kilatasok az idei évre nézve igen vegyesek. Egyrészt
tobb nagyberuhazas is dtadashoz kozeli dllapotban van; amikor ezek termelésbe allnak,
Uj szdlakon tudunk a globalis termelési lancokba és a vildgkereskedelembe csatlakozni.
Sét, az elmult években is torténtek mar olyan kapacitasbévitések, amelyek biztosan
nem futottak fel maximalis termelési fokozatra — az akkumulatorgyarak meredeken
csokkend exportteljesitménye ennek ékes példdja. Viszont éppen ez az, ami
kérddjeleket vet fel: kulsé piacaink docdgése miatt a hazai export irdnti kereslet
kifejezetten gyenge, ezért nagy kérdés, hogy a rendelkezésre allé kinalati potencial
mikor taldlkozik elégséges kereslettel. Az eurdpai feldolgozdipari konjunkturaindexek
felcsillantanak némi reményt, ugyanakkor az a tény, hogy a német kormany - két év
recesszié utan - az idei GDP-novekedési varakozasait is stagnalassal feléré 0,3%-ra
szallitotta le, rovid tadvon nem igér nagy felpattanast. Rovid tavon az hozhat némi
élénkulést, hogy az altalanos dekonjunkturaban bizonyara gyorsitotta a visszaesést,
hogy a szokasos év végi ledllasok, karbantartdsi munkalatok, Uzemszinetek
hosszabbak lehetettek a szokasosnal. Enhez képest akar a januar indulhat erésebben,
ha Ujra felporognek a gyartdsorok.

A fogyasztas bévulését a redlbérek folytatédd emelkedése, az allampapirok utan
esedékes kifizetések egy kisebb részének fogyasztasra torténd felhasznalasa mellett az
onkéntes nyugdijpénztarak adémentes felhasznalasa, illetve a munkashitel konstrukcié
is tdAmogathatja, valamint az év masodik felétél a csalddi addkedvezmény emelése is
segiteni fogja.

Ugyanakkor a fogyasztas tovabbi élénkllése mellett fontos, hogy a beruhazasok is
stabilizalédjanak. Ezt segithetik a Demjan Sandor Program keretében bejelentett hitel-
, lizing- és tékeprogramok, ugyanakkor fontos lenne a kulpiaci konjunktura beindulasa
is a beruhazasok szempontjabdl, hiszen megfelelé kereslet nélkul a beruhazasok
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jelentds élénkulése nehezen képzelheté el a jelenlegi alacsony kapacitaskihasznaltsag
mellett - fejtik ki a szakérték.

Az épitdipari elérejelzések szerint az dllami 6sztonzéprogramok 2025 masodik felében
valhatnak igazan termére. igy az idei kilatasok sem ragyogdak, hiszen a vallalatok
beruhazasi szandéka tovabbra sem erds, az dllami élénkitési mozgastér pedig tovabbra
is nagyon szUk. Ugyanakkor a rendelési mutaték (igaz, nagyon mély bazisrdl) elindultak
felfelé, ami remény nyujt arra, hogy az dgazat elérhette a godor aljat.

Rovid tavu varakozasok, szabalyozéi kdrnyezet

2024. 12. 31-tél kotelezd, de csak 2025. 02. 28-t6l szankcionalhaté a SMART V2
tachografra torténé atalldas a nemzetkozi forgalomban, ami tobb tizezer hazai
jarmuben teszi szikségessé a menetird készlulékek cseréjét. Ez a muvelet jelentés
koltséget és termelésiidé-kiesést okoz a fuvarozéknak.

2025. 0O1. 01-t6l 5,86-6,27 Ft-tal novekszik a hazai gazolaj jovedéki addja, ezzel
parhuzamosan a jovedéki adéd visszaigénylésének mértéke 7-7,5 Ft-tal fog emelkedni,
ami igy mar eléri az EU-s maximalis mértéket.

2025-t6l jelentésen lecsokken a hazai EKR (Energiahatékonysagi kotelezettségi
Rendszer) keretein belUl a kozuti fuvarozék megtakaritasi lehetéségeinek
elszamolhatdésaga, ami komoly bevételektdl fosztja meg a fuvarozdkat.

V.
2025. évi iparagi varakozasok

Fuvarpiaci kereslet

2025-ben a belsé kereslet ndvekedése gyorsulhat. Az ipari termelés trendje és az
épitbipar teljesitménye a 2024-es alacsony szinten ragadhat az elsé félévben, de
javulhat az év masodik részében. igy a kiskereskedelemhez tartozé szallitasi
volumenek tovabb néhetnek, az ipari és épitéipari volumen inkabb stagnalhat (év végi
pozitiv kilatadsokkal). Mindezek kovetkeztében a belféldi fuvarpiaci kereslet
folyamatosan javulhat egész évben, a nemzetkdzi fuvarozasban pedig szezonalisan
hulldamzé, atlagosan stagnald keresletre szamithatunk. Az év végi gyarinduldsok és a
valészinUsitheté altaldnos gazdasagi élénkullés felfelé iranyuld keresleti trendet
okozhat az év utolsé negyedévében.

Fuvarpiaci kinalat

Megitélésunk szerint 2025-ben a nemzetkdzi fuvarozasban részt vevé jarmivek szama
gyorsulé tempdban tovabb csokken, amig a fuvarozék el nem érik a
koltségnovekedésuk teljes atharitasaval visszatéré nyereséges muikodést. A belfoldi
flottaméretek tekintetében a kedvezébb keresleti kérnyezet miatt folyamatos, de a
2024 Q4-es szinttdl szerényebb mértékl ndvekedést prognosztizalunk.

2025-ben tovabb csokkenhet a kamionok szdma a nemzetkoézi forgalomban, belféldon
viszont csokkené uUtemben ugyan, de lassu novekedés prognosztizalhaté. Az ot
negyedévnyi veszteséges muiUkodés, a hosszan elnyulé fuvarhianyos idészak és az
eléttink allé negativ kilatasok visszafogjdk a beruhazasi kedvet. A korabbi
megrendelések kifutdsa miatt az Uj jarmuvek forgalomba helyezése nem fog jelentds
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javulast mutatni. A jarmUlvek szamanak csokkentését és kereslethez igazitasat
megneheziti, hogy a hasznalt kamionok irdnti kereslet visszaesett, igy az aruk is
lecsokkent. Ennek egyik oka az arumennyiség és vele a szallitasi igény visszaesése. A
masik oka, hogy az alacsonyabb koérnyezetvédelmi besorolasu jarmivek a magasabb
utdijkategdria miatt Eurépaban eladhatatlanna valtak. A harmadik ok pedig az, hogy
az ideiglenes ledllitas csak a sajat tulajdonu eszkdzok esetében jelent megtakaritast, a
lizingeltek esetében nem. Az Uj jarmuUvek irdnti kereslet pedig még a jarmuivek
vételaranak csokkenése és a kamattamogatott finanszirozasok visszatérése ellenére is
tovabb eshet.

Fuvarozasi koltségek

2025-ben a hazai inflaciét mar csak kissé meghaladdé mértékd, kb. 6-8%-os dragulassal
szamolunk a koézuti fuvarozas koltségeinek tekintetében. Bar sok koltségtétel dragul
idén is, de jelenleg nem ismert olyan elem, amely hasonlé koltségsokkot okozna, mint
2024-ben az autdpalyadijak extrém emelkedése. A ndvekedés f6 forrasai az inflacié
okozta altaldanos koltségnovekedésen fellul: a hazai jovedéki addé és a hazai és
nemzetkozi utdijak emelkedése. A Reuters felmérése alapjan az olajarak 2025-ben
varhatéan 70 dollar korul alakulnak majd hordénként. Ez a harmadik egymast kovetd
év lenne, amikor az arak stagnalnak/csdkkennek, fé6ként a gyenge kinai kereslet és a
novekvé globalis kindlat miatt. 2025-ben az inflaciéfuggd koltségek folyamatosan néni
fognak az inflacié mértékével, és Ujra emelkedik majd a hazai hasznéalataranyos utdij is
(2025. O1. O1-t6l az infrastruktudradij 3,4%-kal, a kulsé koltség pedig 0%-kal, igy a teljes
utdij varhatéan 1-2%-kal néhet csupan). Ezen tulmendéen mas eurdpai orszagokban is
varhaté az Uutdij emelkedése, a hasznalatardnyos utdij bevezetése a jelenlegi
Eurovignette helyett (pl. Luxemburg, Hollandia, Svédorszag), vagy a kulsé koltség
bevezetése (pl. Szlovakia, Lengyelorszag, Dania).

Fuvarpiaci arak

2025-ben tovabb nének a fuvardijak a novekvé koltségek és a korabbi elmaradt
koltségatharitasok miatt. A belfoldi tarifak mar év elsé felében elérhetik a nyereséges
gazdalkodas szintjét, de a nemzetkozi fuvarozéknal ez az egyensulyi dllapot vélhetéen
csak az év masodik felében alakulhat ki.

Fuvarozéi profitabilitas

Annak ellenére, hogy 2025-ben nem szamitunk a 24Q4-eshez hasonlé mértékdu
Uzemanyagar-esésre és forintgyengulésre, a belfoldi és nemzetkdzi fuvarozasban is
javulé profitabilitast valdészinUsitink 2025-ben A nemzetkozi fuvarozas esetében ezt
lassubb folyamatnak véljuk, mivel az arak 6nkoltségi szintlire emeléséhez sziikséges a
kamionok szamanak tovabbi csokkenése, amig az arualap nem névekszik. A belfoldi
aldgazatban mar az elsé félévben kialakulhat a szokasos 4-6%-os profitabilitas az
élénkebb kereslet kdvetkeztében.

Munkaerépiac

A soférhidany mérséklédése 2024 végén megallt; 2025 elsé felében stagnald, az év
masodik felében pedig csokkendé munkaerépiaci kinalatra szamithatunk. A
munkavallaléi kinalat szlkulése miatt felgyorsulhat a gépjarmuvezeték bérinflacidja,
és véget érhet a mindségi cserék korszaka.
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7. Fuvarozdék szadma, kockazati besorolasa, likviditasa

2025-ben lassulhat a fuvarozévallalkozasok szamanak az elmult években tapasztalt
folyamatos csokkenése. A belfoldi fuvarozasban mar az elsé félévben, a nemzetkozi
fuvarozdsban azonban csak az év masodik felében remélhetunk jelentés pozitiv
valtozast. A hosszan tarté veszteséges mikodés miatt csak nagyon lassan varhaté a
likviditas és a fizetési fegyelem helyreallasa.

8. Iparagi kockazatok

2025-ben a kozuti fuvarozasi iparag legfontosabb kockazati elemei a koévetkezék
lehetnek: nem tervezett adéemelés, a vartnal lassibb gazdasagi névekedés, markans
forinter6sodés, jelentés gazolajdragulds, illetve nem tervezett jogszabalyi
kornyezetvaltozas bekovetkezése.

9. Koézéptavu iparagi varakozasok

A 2025. 01. O1.-tél életbe 1épbd schengeni bévités miatt feler6sédhet a roman és bolgar
fuvarozék hazai fuvarvallalasi kedve, ami jelentésen ronthatja a hazai fuvarozok
megbizashoz jutasat.

Az EU Birésaga 2024. 10. 04-én jogszerlnek mindsitette ugyan a ,mobilitdsi csomag”
eurdpai versenyt korlatozé intézkedéseit, de eltordlte a jarmulvek 8 hetenkénti,
telephelyre torténdé kotelezé visszatérését. Ez kozéptavon javithatja a hazai nemzetkozi
fuvarozoék futasteljesitményét, és csokkentheti az Ures kilométereket is.

Jelentésen gyorsithatja az iparag digitalizacidjat 2024. 11. 26-tél az elektronikus CMR (e-
CMR) hazai hasznalatanak lehetésége és a varhatdéan 2026-t6l muikodd Electronic
Freight Transport Information (eFTlI).

A lengyel fuvarozék szamara megszuntették az adémentesen adhaté napidijat, igy a
2024-t6l megjelend addéteher miatt jelentésen nétt az onkoltséguk, és romlott eurdpai
versenyképességuk. Ez kozéptavon kedvezhet a magyar fuvarozéknak, akik igy névelni
tudjak részesedéslUket az EU piacain.

Kozéptavon a kozuti fuvarozas kilatasai az aruellatottsag tekintetében jok. A 2025
végén beindulé autdipar (BYD, BMW) és akkumulatorgyarak jelentésen meglokhetik
az ipari termelést, és a szallitasi igény is jelentésen néhet.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium és a Fuvarozok kozott Ilétrejott stratégiai
megallapodas hatasara kdézéptavon javulhat a hazai fuvarozék gazdasagi helyzete és
versenyképessége az eurdpai piacokon (a megallapodas célja, hogy az agazat
részaranya a GDP-bél 5%-rél 10%-ra néjon).

Lektoralta: Lajké Ferenc Ugyvezeté, fliggetlen iparagi szakérté

Jovahagyta: Magyar Kozgazdasagi Tarsasag Logisztikai Szakosztalya
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